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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o . .
28.01.2021 Kapanis  Degisim % 2021 TUFE Beklentisi 09,4
BIST-100 1498 2,14
BIST-30 1601 1,69 TCMB 2021 yil sonu TUFE beklentisini %9,4 olarak korudu.
DVZSP 8.1650 -0,43 .
EUR/USD 1.2128 0,19 Islenmemis gida fiyatlari, déviz kuru gelismeleri ve uluslararasi fiyatlarin son dénem
ALTIN 1859 0.94 egilimleri dikkate alinarak 2021 igin gida enflasyonu tahmini 1 puan yukar
’ revizyonla %11,5 oldu (6nc. %10,5).
PETROL (BRENT) 55.98 0,81
2020 yili Aralik ayinda yillik bazda TUFE %14,03’den %14,60’a yiikselmisti.
28.01.2021
Agbal: Faiz indiriminin konusulmasi igin ¢ok erken oldugunu degerlendiriyoruz.
USD/TL 7,3649
17.32
Dis Piyasalar
28.01.2021 Kapanis  Degisim % Tahmin Aralig) = Belirsizlik Aralig
DJIA 30.547 0,80 ¢  Enflasyon Hedefleri s (k1 Agif
S&P 500 3.779 0,76 % ¥il sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
22

NASDA X :

Q 13.339 0,51 :: Kontrol __, :
DAX 13.595 -0,16 Ufku 18
FTSE 100 6.521 -0,68 : :
NIKKEI 28.197 -1,53 i i 14
SHCOMP 3.505 -1,91 ;.( 94 10

3 E ; ¢’ o
Vadeli Piyasalar = ; 30

28.01.2021 Degisim % y i . { 2

e — |
FDOW 0,88 ’V -2
FSP 0,70

-6
us 10-y 2,71 o o o o 9 = - - = ©®o ™ ™ ™o M m m M
B = R o Y SV S T S A IR S s AR & AR o N S - N o B S B o
17.31 NooMm g @ WM w9 o@ ™Mo ow o o@ ™Mo g g oo
- O O 0 = 0 0 &6 - o 0 6 - 0 0 &8 -

Kavnak: TCME. TUIK,

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/3e8a7d19-0815-492¢c-b116-
8a341a23d35c/enftemmuz2021 i tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPAC
E-3e8a7d19-0815-492c-b116-8a341a23d35c-nt86tFv

Bizi takip etmek icin

® 10.00 TR 4.Ceyrek Turizm Geliri énc 4 mir$ PCE Core Inflation y/y%

® 10.00 TR Aralik GTS Dig Tic. énc -4,5 mir$

® 16.30 ABD kisisel gelir ve harcamalar Aralik
bek. %0,1 -0.5%, Pce bek.
Yy %1,1'den %1,3

® 17.45 ABD Chicago PMI Ocak bek. 58,5

® 18.00 ABD tuketici giveni Ocak final bek.
79,2 6nc 79,2
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Source: Bureau of Economic Analysis; updated 12423720 Briefing.com
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

%4,2 beklenen ABD 4C biylime verisi %4,0 olarak
gergeklesti. Salgin isglici piyasasini yiprattigindan ve
Amerikahlarin  harcama kabiliyetini ve istekliligini
sinirladigindan, ABD ekonomisi 2020'nin son Ug¢ ayinda
rekor Uglincii g¢eyrek blylmesinin ardindan kigulda.
2020 3C 2T %33,1 olarak gergeklesirken, isletmelerin
daha genis capta yeniden agilmasi ve yilin ilk yarisinda
pandeminin neden oldugu disls sonrasi talebin
hizlanmasiyla Gglincli geyrekte kurumsal karlar 6nemli
olglide toparlanmisti.

875 bin beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari 847 bin
olarak gerceklesti (965 bin: Mart'tan beri en ylksek
seviye, 787 bin ile 1 ayin en disugl, Covid-19
vakalarindaki artis ve artan is kapanislari ile 885 bin, 709
bin :5 haftadaki en ¢ok disls, 881 bin ile mevsimsel
diizeltme gergeklesmisti. 1.106 bin kamudan gelen 600
dolarlik c¢eklerin sona erdigi Temmuz sonrasi donem,
1.186 bin ile pandemi baslangicindan bu yana en diisuk
seviyesine inmisti).

M Continuing Claims 4771.0

869 bin beklenen ABD yeni konut satiglari verisi %1,6
artisla 842 bin olarak gergeklesti. Kasim -11% 841 bin,
Ekim 999 bin, Eylil 959 bin, Agustos 1,11M (2006
Eylul'den beri en yiksek).

22 Ocak 2021 ile biten haftada TCMB rezervleri;* Toplam
rezervler haftalik bazda %3,6 artarak 93,3 mlyr $,* Briit
rezervler haftalik %5,4 artarak 50,5 mlyr S.

ACSEL.E ve SEKUR.E paylarinda 29/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan)
12/02/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

PERGAMON DIS TICARET 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,973566 29.01.2021

11.00 SEKERBANK Olaganiistii Genel Kurul

GARAN 31.12.2020 6.238.003.000 4C 1.110 (1.222) minTL  bek. 1.250 mIn TL

Net karda geyreksel diistusiin ana sebepleri yillik IFRS9 kalibrasyon giincellemesi sebebiyle
daha yuksek karsihk.

Toplam serbest karsiliklar 4,650 milyon TL’ye ulasti (320 milyon TL 4C'de). TL isletme
kredilerinde canlanma gorildi, Gglinci geyrekteki daralmanin ardindan 4C’de c¢eyreksel
bazda %7 buyudi. Fonlama maliyelerindeki 6nemli artisa ragmen Net Faiz Gelirleri glgli
seviyesini korudu. Ceyreksel marjdaki daralmanin bir kismi artan kredi hacimleriyle
aciklanabilir. 1Y20’deki kredi blylimesi agirlikh olarak kisa vadeliydi; ortalama vade ~1 yil.
Diisiik getirili TL kredilerinin ¢ogunlugunun 2C21 sonunda vadesi dolacak. TUFEX tahvilleri
hedge amaglarini yerine getirmeye devam etti. Ertelenen kredilerin ~%57’si %20 karsilik

orani ile 2.asamada izleniyor.

RYSAS cikarilmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %109,46795
oraninda, 130.650.000-TL artirilarak 250.000.000-TL'ye gikariimasina,

PAMEL Tortum Elektrik Uretim A.S. ile devralma suretiyle birlesmesine iliskin Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (EPDK) Onayi Hk.

SARKY kayitli sermaye tavaninin 600.000,00 TL'ye gikarilmasi ve kayith sermaye yeni izin
suresinin tespiti hakkinda.

iINTEMA INSAAT TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.’NiN sermayesinin ve
oy haklarinin %100’iine sahip oldugu intema Yasam Ev ve Mutfak Uriinleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.'yi devralmasi suretiyle gerceklestirilecek kolaylastiriimisusulde birlesme
islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine Kurulumuzca onay verilmesi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir

ANHYT 31.12.2020 519.341.352 (357.534.825) 4¢ 133 (120)

ORGE Atakoy-ikitelli Metro Projesi metro tiinelleri elektrik islerine iliskin: elektrik isleri
ihalesinin ikitelli Bahariye arasi iki istasyon ile sinirli Tiinel Genel Elektrik islerine iliskin
sozlesme imzalanmasina karar verilmis, sdzlesme imza sireci bu gercevede sonuglanmistir.
835.351 EURO+KDV olup, isin 45 glinde bitirilmesi planlanmaktadir:

Ekonomi Haberleri

Ekonomik giiven endeksi Ocak’ta aylik %11,3 artarken, yillik %0,9 azalarak 96,2 seviyesinde gergeklesti.
ithalat mevzuatinda yapilan degisikliklerin ardindan ilk yatirim tesvik belgesi diizenlendi. OPPO, yaklasik 121 milyon liralik yatirmla yilda 3.5

milyon cep telefonu uretecek- diinya

ABD’nin bircok yerinde vaka sayisinda gorilen digsiis, salginin Noel tatili sonrasinda hizini kestigini gosteriyor. Bazi eyaletler, kamu saghg
kisitlamalarini hafifletmeye basladi. California’da ‘evde kalma talimati’ kaldirildi. Ohio’da okullari Mart ayinda agma plani- voa

Enerji grubunda fiyatlar Aralik ayinda yiizde 1,47 oraninda artmis, yilik enflasyon yizde 5,64’e yiikselmistir. Bu artisin ana sirikleyicisi
uluslararasi petrol fiyatlarindaki artisa bagh olarak yiizde 3,5 oraninda artan akaryakit fiyatlari olmustur. Ocak ayinda Tiirk lirasindaki deger
kazancina karsin ham petrol fiyatlarinin daha yiiksek bir oranda artmasi ve yonetilen fiyatlarda yapilan artiglarla, grup enflasyonunun yiikseligini
suirdiirmesi beklenmektedir. Bazi Kurul iiyeleri, enflasyon hedeflerine kiyasla yiiksek gerceklesen asgari licret artiginin, hizmet fiyatlari ve artan
enflasyon katihigi kanaliyla enflasyon goriiniimiinii olumsuz etkileyecegini degerlendirmistir (PPK 6zeti 210121)

Tiirk-ig'e gére; gida fiyatlari Ocak’ta aylhk %2,39, yillik bazda %19,48 artti.

22 Ocak 2021 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -118 mn $ satici (6nc. +31 mn $ alici), DIBS'de +33 mn $ alici (6nc. -17 mn $ satia).

FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Ocak ayi TUFE tahmini %1,53 artis yoniinde. Yillik veride ortalama ise %14,78.
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Teknik Bakis

BIST-100 gUnU 2.14% artis ile 1498 puandan tamamlad. islem hacmi 35,3 mir TL.
Destek: 1459 1448 1442 1431 9%50-61.8 fib. 1432* 1397

US$ gapler: 192.698 190.143 187.650 x Try 1423 1404 1385

Direng 1506 1516 1524

1541 1549 1560 1563 1566 1569 1571 1582.04

BIST100 1480 ara destek , 1506 %023.6 1512 1516 1524 direnger.

BIST 100 (1,498.43, 1,431.32, 1,498.32), Parabolic SAR (1,576.19) £ 1650
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

THYAO 12.33 12.26 12.16 12.46 12.61 12.7212.85
PGSUS 72.6 72.10 71.6 73.05 73.35 73.674
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Arallk TiUfe %14,60 (Gic %14,03)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 17 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

iktisadi faaliyet giiclii bir seyir izlemektedir.

Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda gergeklestirilen
glcli parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale
gelmesi beklenmekte, boylelikle enflasyon (zerinde
etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli
olarak zayiflayacagi ongoriilmektedir.

Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir.

TCMB’nin temel politika araci bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranidir.

PPK Toplantilari
18 Subat 2021 18 Mart 2021

*TCMB 2021 yil sonu TUFE beklentisini %9,4 olarak
korudu.

TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,25 (bek. %0,95) artis
gerceklesirken, yillik bazda TUFE %14,03'den %14,60’a yiikseldi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin ylksek oldugu ana gruplar %28,12 ile gesitli
mal ve hizmetler, %21,12 ile ulastirma ve %20,61 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu.
Ocak ayinda, grup enflasyonu iizerinde elektrik, dogalgaz ve istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
Aral%C4%B1k-2020-37378&dil=1

2019 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

26 Subat 2021 vadeli kontratta saticili baslangic
sonrasi  1563’den tepki alimlari  gorildi- 1587
1566 1592 1611 bandinda hareket etti.

USDTRL 7.3348’e kadar gerileyen kur diin ~ 7.4312
7.3454 bandinda hareket etti.

Direngler: 7.4431 7.4886 7.5447 7.5873 7.7362
7.9177 7.9369 8.0280.

Destekler: 7.2382, aylik bazda 7.0128 6.8794
6.8621 6.7332.

Ocak ayinda toplam 37,2 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 36,9)

Subat ayinda toplam 45,8 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 40,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 48)

Mart ayinda toplam 31,2 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.docx.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

